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宏观经济

1. 8 月 17 日，国家发改委副主任岳修虎主持召开工作会议，部

署加快推进 2026 年新型政策性金融工具投放工作，加大对民间投资

项目支持力度。下一步，国家发改委将认真贯彻落实党中央和国务院

决策部署，积极会同有关方面，进一步加快推进 2026 年新型政策性

金融工具各项工作。今年新型政策性金融工具相关实施方案已于近期

印发到地方，各地将据此进行项目申报。与去年不同的是，今年财政

对符合条件的新型政策性金融工具资金给予贴息；投向布局上，突出

强调对于民间投资、产业类项目的重点支持。今年我国继续发行新型

政策性金融工具，资金规模达 8,000 亿元，较去年增加 3,000 亿元。

2. 8 月 20 日，中国 8 月 LPR 报价出炉，1 年期 LPR 为 3.0%，5

年期以上 LPR 为 3.5%，均与 7 月持平，已连续 15 个月维持不变。

3. 8 月 21 日，财政部副部长廖岷在国新办举行的“开局起步‘十

五五’”系列主题新闻发布会上介绍，下半年，财政政策将重点在加

快资金使用、加力扩大内需、加强财政改革管理等方面继续发力显效。

关于增量政策，下半年根据宏观经济运行情况，财政部将及时谋划出

台务实管用的增量政策，为实现经济质的有效提升和量的合理增长提

供有力支撑。

一周金融市场动态

(2026.8.17-2026.8.23)
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货币市场

本周各期限 Shibor 除 9个月下跌 0.10BP 外，隔夜、7 天、14 天、

1个月、6个月拆借利率分别上涨 7.20BP、4.02BP、2.50BP、0.11BP、

0.10BP； 3个月、1 年拆借利率不变。

Shibor 17日 18日 19日 20日 21日
涨跌幅

（BP）

隔夜 1.3620 1.3610 1.3810 1.3840 1.4340 7.20

7天 1.3854 1.3800 1.3850 1.3900 1.4256 4.02

14天 1.3950 1.3900 1.4000 1.4000 1.4200 2.50

1个月 1.4162 1.4165 1.4175 1.4175 1.4173 0.11

3个月 1.4300 1.4300 1.4300 1.4300 1.4300 0.00

6个月 1.4500 1.4500 1.4500 1.4500 1.4510 0.10

9个月 1.4710 1.4700 1.4700 1.4700 1.4700 -0.10

1年 1.4800 1.4800 1.4800 1.4800 1.4800 0.00

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行 13,626 亿元隔夜逆回购及 950 亿元

7 天逆回购操作，全周共有 17,116 亿元隔夜逆回购及 180 亿元 7 天

逆回购到期，累计净回笼 2,720 亿元。

央行操作 17日 18日 19日 20日 21日

7天期
逆回购

金额（亿元） 0 0 0 0 950

中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） 180 0 0 0 0

单日净投放（亿元） -180 0 0 0 950

债券市场

1.发行情况
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信用债发行规模上升。本周发行只数共计 617 只，发行总额

5,559.37 亿元，到期总额 2,944.96 亿元，净融资额 2,614.41 亿元，

发行只数环比 18.43%，发行金额环比 39.43%，整体发行规模显著放

量、只数同步扩张。

利率债发行规模上升。本周利率债发行只数共计 104 只，实际发

行总额 7873.84 亿元，到期总额 1018.29 亿元，净融资额 6855.55 亿

元，发行规模较上周显著放量。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）

期限

（年）
主体/债项评级

利率

（%）

上海大唐租赁 超短期融资券 3.00 63D AAA/- 1.48

海油租赁 超短期融资券 10.00 83D AAA/- 1.39

融和租赁 超短期融资券 5.00 162D AAA/- 1.43

华电租赁 公募公司债 10.00 3.00 AAA/AAA 1.69

大唐租赁 超短期融资券 5.00 93D AAA/- 1.41

国新租赁 公募公司债 15.00 2.00 AAA/- 1.53

环球租赁（天津） 中期票据 2.50 2.00 AAA/- 1.79

国铁租赁 中期票据 5.00 3.00 AAA/AAA 1.59

海发宝诚 中期票据 5.00 5.00 AAA/- 2.02

中国交建 超短期融资券 20.00 127D AAA/- 尚未公告

北新集团 超短期融资券 6.00 233D AAA/- 尚未公告

海康集团 超短期融资券 10.00 270D AAAsti/- 尚未公告

国家能源集团资本控股 超短期融资券 20.00 270D AAA/- 1.42

首都机场 中期票据 10.00 3.00 AAA/- 尚未公告

中建新疆建工 永续中票 7.00 3Y+NY AAA/- 尚未公告

凯盛集团 中期票据 10.00 5.00 AAA/- 尚未公告

中铝高端制造 中期票据 5.00 5.00 AAA/- 1.66

大唐资本控股 中期票据 5.00 10.00 AAA/- 尚未公告
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）

期限

（年）
主体/债项评级

利率

（%）

中广核国际 中期票据 25.00 10.00 AAA/- 2.15

中国绿发 公募公司债 7.40 2Y+2Y AAA/AAA 2.00

中国绿发 公募公司债 7.40 3Y+2Y AAA/AAA 2.15

中国诚通 公募公司债 50.00 5.00 AAA/AAA 1.75

华能新能源股份 超短期融资券 20.00 60D AAA/- 1.39

电建新能源 超短期融资券 25.00 90D AAA/- 1.39

中国交建 超短期融资券 20.00 130D AAA/- 1.40

保利久联 短期融资券 1.50 160D AA+/- 3.62

融和租赁 超短期融资券 5.00 161D AAA/- 1.42

华东材料 超短期融资券 2.50 266D AAA/- 1.42

中机公司 超短期融资券 9.00 270D AA+/- 1.57

华润渝康 中期票据 5.00 3.00 AAA/- 1.79

天山股份 中期票据 10.00 3.00 AAA/- 1.70

北京首都机场股份 中期票据 15.00 3.00 AAA/- 1.65

首都机场 中期票据 10.00 3.00 AAA/- 1.56

中广核电力 中期票据 18.00 3.00 AAA/- 1.56

中国水电十四局 永续中票 8.00 3Y+NY AA+/AA+ 1.82

昆仑集团 永续中票 12.00 3Y+NY AAA/AAA 1.85

中国核建 永续中票 5.00 3Y+NY AAA/- 1.77

中国建筑 永续中票 30.00 3Y+NY AAA/AAA 1.70

中广核电力 中期票据 18.00 3.00 AAA/- 1.56

中铝集团 中期票据 5.00 5.00 AAA/- 1.60

中交疏浚 公募公司债 3.00 2.00 AAA/AAAsti 1.58

中交疏浚 公募公司债 12.00 3.00 AAA/AAAsti 1.62

长航集团 公募公司债 5.00 3.00 AAA/- 1.55

华电国际 公募公司债 10.00 3.00 AAA/- 1.61

保利发展 公募公司债 25.00 5Y+2Y AAA/AAA 2.20

中国邮政 公募公司债 35.00 1.00 AAA/- 1.52
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）

期限

（年）
主体/债项评级

利率

（%）

国家能源集团 公募公司债 50.00 10.00 AAA/- 2.00

中建八局 超短期融资券 30.00 61D AAA/- 1.39

电建海投 超短期融资券 4.00 90D AAA/- 1.39

浩吉公司 超短期融资券 7.50 160D AAA/- 1.40

浩吉公司 超短期融资券 7.50 160D AAA/- 1.40

广东农垦 超短期融资券 12.00 267D AAA/- 1.41

碧水源 超短期融资券 5.00 270D AA+/- 1.70

大唐发电 中期票据 20.00 2.00 AAA/AAA 1.51

鞍钢集团 永续中票 10.00 2Y+NY AAA/- 1.73

中国旅游集团 中期票据 20.00 3.00 AAA/- 1.65

中国中铁 中期票据 30.00 3.00 AAA/AAA 1.56

武汉电气化局 永续中票 7.00 3Y+NY AA+/AA+ 1.99

电投水电 中期票据 10.00 5.00 AAA/- 1.74

中铝集团 中期票据 5.00 5.00 AAA/- 1.61

中海地产 公募公司债 20.00 3.00 AAA/AAA 1.50

中海地产 公募公司债 20.00 5.00 AAA/AAA 1.75

国家电力投资集团 公募公司债 15.00 10.00 AAA/AAAsti 1.96

中国能建 可续期公司债 25.00 5Y+NY AAA/AAAsti 1.89

国家电网 公募公司债 100.00 30.00 AAA/AAAsti 2.30

中国大唐 超短期融资券 25.00 30D AAA/- 1.37

华电煤业 超短期融资券 10.00 73D AAA/- 1.55

大唐新能源 超短期融资券 10.00 87D AAA/- 1.39

上海电力 超短期融资券 25.00 114D AAA/- 1.47

中交投资 超短期融资券 10.00 114D AAA/- 1.40

华电产融 超短期融资券 3.00 220D AAA/- 1.50

中电港 超短期融资券 4.00 246D AA+/- 1.62

山东核电 超短期融资券 20.00 268D AAA/- 1.53

中建国际投资 永续中票 15.00 3Y+NY AAA/AAA 1.82
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）

期限

（年）
主体/债项评级

利率

（%）

电建建筑 永续中票 3.00 3Y+NY AA+/AA+ 2.01

招商漳州 中期票据 7.00 3.00 AA/- 1.97

营口港集团 中期票据 10.00 3.00 AAA/- 1.68

新兴际华 永续中票 5.00 3Y+NY AAA/- 1.76

中国铜业 中期票据 4.00 5.00 AAA/- 1.69

信达投资 中期票据 10.00 3Y+2Y AAA/AAA 2.63

信达投资 中期票据 3.50 2Y+2Y+1Y AAA/AAA 2.33

中国有色 可续期公司债 8.00 3Y+NY AAA/AAAsti 1.73

中国有色 可续期公司债 4.00 5Y+NY AAA/AAAsti 1.90

中国建材 公募公司债 10.00 3.00 AAA/AAAsti 1.64

中国建材 公募公司债 10.00 5.00 AAA/AAAsti 1.72

中铝集团 公募公司债 10.00 20.00 AAA/- 2.36

中粮集团 超短期融资券 15.00 37D AAA/- 1.37

大唐新能源 超短期融资券 10.00 87D AAA/- 1.39

厦门航空 超短期融资券 6.50 120D AAA/- 1.44

华电科工集团 超短期融资券 5.00 270D AAA/- 1.48

中盐集团 中期票据 5.00 2Y+1Y AAA/- 1.60

中国电力 中期票据 20.00 3.00 AAA/- 1.58

中国钢研 中期票据 6.00 5.00 AAA/- 1.65

注 1：截至 2026 年 8 月 23 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2：截至 2026 年 8 月 23 日尚未公告发行规模，以计划发行规模代替

注 3：数据来源于 Wind 资讯

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：

发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年）主体/债项评级

利率

（%）

中国建筑 应收账款 ABS 12.43 1.00 AAA 1.62

国家电投 类 REITs 31.81 18.93 AAA 1.80

水电三局 应收账款 ABS 13.05 1.95 AAA 1.67

注：数据来源于 Wind 资讯、CNABS 公开市场信息整理
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2.收益率情况

中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.5280%，环比上周上升

0.12BP，较月初上升 0.75BP，较年初下降 16.07BP；3Y 收益率当周

1.6643%，环比上周上升 0.29BP，较月初下降 1.97BP，较年初下降

22.89BP；5Y 收益率当周 1.7456%，环比上周下降 0.91BP，较月初下

降 4.27BP，较年初下降 25.14BP。

中债国债 10Y 收益率当周 1.6839%，环比上周下降 1.25BP，较月

初下降 3.30BP，较年初下降 15.88BP。

股票市场

上证指数收盘上涨 1.48 点，涨幅为 0.04%，报收 3905.20 点，

成交额 8834.23 亿元；深证成指收盘上涨 121.39 点，涨幅为 0.87%，

报收 14094.17 点，成交额 9958.41 亿元。

涨幅前五的行业分别是贵金属 13.37%、种植业与林业 6.38%、港

口航运 4.48%、石油加工贸易 3.19%、油气开采及服务 2.86%。

跌幅前五的行业分别是影视院线 6.28%、游戏 5.84%、通信服务

5.68%、医药商业 5.55%、白酒 4.99%。

外汇市场

周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.7205，较上一交易日上

涨 34 个基点，创 2023 年 1 月 13 日以来新高，本周累计涨 216 个基

点。人民币对美元中间价报 6.7817，较上一交易日调贬 9 个基点，

本周累计调升 61 个基点。在岸人民币对美元夜盘收报 6.7215。
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本周主要货币对人民币中间价：

汇率中间价 17日 18日 19日 20日 21日

美元/人民币 6.7873 6.7905 6.7854 6.7808 6.7817

欧元/人民币 7.8288 7.8378 7.8328 7.8815 7.8906

100日币/人民币 4.2487 4.2482 4.2445 4.2636 4.2516

英镑/人民币 9.1604 9.1685 9.1586 9.1793 9.2101

数据来源：中国货币网


