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宏观经济

1.6 月 15 日，国务院以“强化主体功能区战略实施，促进区域

协调发展”为主题，进行第二十次专题学习。国务院总理李强在主持

学习时强调，要进一步健全主体功能区制度，促进形成主体功能明显、

优势互补、高质量发展的国土空间开发保护新格局，为推动区域协调

发展、优化重大生产力布局提供有力支撑。

2. 6 月 17 日，2026 年陆家嘴论坛在上海开幕，多项金融改革和

开放举措集中发布。央行推出完善短端利率调控机制、境外央行回购

工具、在上海自贸区开展离岸人民币外汇交易试点等多项政策。金融

监管总局将聚力攻坚防范化解风险，着力消除监管空白和盲区。证监

会扩大第五套标准适用范围至人工智能领域，推出主动 ETF，支持符

合条件的港股上市公司境内上市，加快研究推进人民币外汇期货试点，

支持香港于近期启动 5年期人民币国债期货上市交易。国家外汇局将

全面改革外商直接投资跨境政策，进一步简化对外直接投资、外债等

汇兑管理，发放新一批合格境内机构投资者投资额度。

3. 6 月 17 日，《上海国际金融中心发展离岸金融行动方案》对

外发布，支持在浦东新区开展离岸金融先行先试，首批试点业务包括

离岸贸易金融服务、自贸离岸债、离岸再保险、财资中心资金运营、

离岸人民币外汇交易、非居民个人金融服务等。央行授权工商银行、
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农业银行、中国银行、建设银行、交通银行及中信银行等 6家银行，

利用中国外汇交易中心平台开展离岸人民币外汇交易。

4.6 月 18 日，美联储宣布，联邦公开市场委员会成员一致同意

将联邦基金利率目标区间维持在 3.5%至 3.75%之间不变。这一决定符

合市场此前广泛预期，为连续第四次维持利率不变。同时，美联储官

员大幅上调今年通胀预期，并预计美联储今年年内加息。

货币市场

本周各期限 Shibor 普遍上涨，其中，隔夜、7 天、14 天、1 个

月、3 个月、6个月、9 个月、1 年拆借利率分别上涨 0.20BP、0.10BP、

2.80BP、1.10BP、0.75BP、0.70BP、0.80BP、0.80BP。

Shibor 15 日 16 日 17 日 18 日 涨跌幅（BP）

隔夜 1.4190 1.4230 1.4150 1.4210 0.20

7 天 1.4610 1.4880 1.4640 1.4620 0.10

14 天 1.4610 1.4900 1.4850 1.4890 2.80

1 个月 1.4090 1.4150 1.4185 1.4200 1.10

3 个月 1.4225 1.4280 1.4290 1.4300 0.75

6 个月 1.4430 1.4490 1.4490 1.4500 0.70

9 个月 1.4620 1.4670 1.4680 1.4700 0.80

1 年 1.4720 1.4780 1.4785 1.4800 0.80

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行了 15428 亿元 7 天期逆回购操作，同

时有 7190 亿元逆回购到期，因此当周实现全口径净投放 8238 亿元。

央行操作 15 日 16 日 17 日 18 日

7 天期 金额（亿元） 4250 4495 4203 2480
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央行操作 15 日 16 日 17 日 18 日

逆回购 中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） 2185 1530 1590 1885

单日净投放（亿元） 2065 2965 2613 595

债券市场

1.发行情况

信用债发行规模增加。上周（0615-0618）信用债发行总只数 586

只，发行总金额 4,514.84 亿元，环比分别上涨 1.74%和下降-32.42%；

到期总额 4,310.24 亿元，净融资额 204.60 亿元。

利率债发行规模增加。上周（0615-0618）利率债发行只数共计

89 只，实际发行总额 4,292.33 亿元，到期总额 7,651.84 亿元，净

融资额-3,359.51 亿元；其中，国债发行只数共 3只，实际发行总额

1,702.10 亿元，净融资额-2,544.00 亿元；地方债发行只数共 69只，

实际发行总额 1,800.23 亿元，净融资额-159.31 亿元。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）

期限

（年）
主体/债项评级

利率

（%）

中航租赁 超短期融资券 10.00 242D AAA/- 尚未公告

国网租赁 中期票据 10.00 3.00 AAA/- 尚未公告

国铁租赁 超短期融资券 5.00 256D AAA/- 1.39

国新租赁 中期票据 15.00 2.00 AAA/- 1.60

华能天成租赁 超短期融资券 10.00 58D AAA/- 1.48

环球租赁 超短期融资券 5.00 185D AAA/- 1.50

国网租赁 短期融资券 4.00 317D AAA/- 1.48

一汽租赁 中期票据 10.00 1.94 AAA/- 1.60
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）

期限

（年）
主体/债项评级

利率

（%）

国网租赁 中期票据 6.00 2.00 AAA/- 1.59

国家能源集团 超短期融资券 1.00 123D AAA/- 尚未公告

宝钢股份 超短期融资券 20.00 179D AAA/- 尚未公告

中交路建 超短期融资券 15.00 180D AAA/- 尚未公告

新华发电 超短期融资券 10.00 270D AAA/- 尚未公告

华建国际 定向工具 5.00 3Y+2Y AA+/- 尚未公告

三峡集团 中期票据 10.00 5.00 AAA/- 尚未公告

三峡集团 中期票据 10.00 5.00 AAA/- 尚未公告

华电集团 超短期融资券 15.00 90D AAA/- 1.40

航天电子 超短期融资券 8.30 124D AAA/- 1.53

中建二局 超短期融资券 9.00 176D AAA/- 1.43

中建二局 超短期融资券 9.00 176D AAA/- 1.43

国家能源集团 中期票据 10.00 2.00 AAA/- 尚未公告

辽港集团 中期票据 10.00 3.00 AAA/- 1.66

中国铜业 中期票据 5.00 3.00 AAA/- 1.59

华润置地 中期票据 15.00 3.00 AAA/AAA 1.59

中铝资本 中期票据 3.00 5.00 AAA/- 2.03

信达地产 私募公司债 8.50 2Y+2Y+1Y AA+/AAA 2.65

国家能源集团 公募公司债 30.00 10.00 AAA/- 2.07

大唐新能源 可续期公司债 10.00 3Y+NY AAA/AAA 1.78

电科投资 公募公司债 6.50 3.00 AAA/- 1.76

中国铁建 可续期公司债 15.00 5Y+NY AAA/AAAsti 1.94

五矿资本 公募公司债 15.00 5.00 AAA/AAA 2.28

华电新能 公募公司债 5.00 5.00 AAA/AAA 1.78

中国铁建 可续期公司债 15.00 10Y+NY AAA/AAAsti 2.45

鲁西化工 超短期融资券 8.00 86D AAA/- 1.43

华电江苏 超短期融资券 12.00 120D AAA/- 1.41

中盐集团 超短期融资券 5.00 160D AAA/- 1.46
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）

期限

（年）
主体/债项评级

利率

（%）

南方航空 超短期融资券 25.00 210D AAA/- 1.43

华润置地 超短期融资券 12.00 268D AAA/- 1.55

华润置地 超短期融资券 6.00 268D AAA/- 1.55

华润置地 超短期融资券 12.00 268D AAA/- 1.55

北方电力 超短期融资券 10.00 268D AAA/- 1.47

华电金沙江 超短期融资券 5.00 270D AAA/- 1.45

华能国际 永续中票 20.00 2Y+NY AAA/AAA 1.70

中国铜业 中期票据 5.00 3.00 AAA/- 1.61

中国建筑 永续中票 30.00 3Y+NY AAA/AAA 1.79

中铝集团 公募公司债 15.00 10.00 AAA/- 2.15

华能新能源 超短期融资券 20.00 59D AAA/- 1.39

中广核风电 超短期融资券 15.00 106D AAA/- 1.35

中广核风电 超短期融资券 15.00 106D AAA/- 1.35

华电煤业 超短期融资券 10.00 270D AAA/- 1.55

中国邮政 短期融资券 100.00 288D AAA/- 1.39

中铁建投资 中期票据 10.00 5.00 AAA/AAA 2.01

中国铝业 中期票据 5.00 10.00 AAA/- 2.17

国家电网公司 中期票据 64.00 20.00 AAA/- 2.39

国家电网公司 中期票据 70.00 20.00 AAA/- 2.39

国家电网公司 中期票据 60.00 20.00 AAA/- 2.39

国家电网公司 中期票据 70.00 20.00 AAA/- 2.39

国新投资 私募公司债 19.00 2.00 AAA/- 1.72

保利发展 可续期公司债 11.00 3Y+2Y AAA/AAA 1.85

保利发展 可续期公司债 20.00 5Y+2Y AAA/AAA 2.20

注 1：截至 2026 年 6 月 19 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2：截至 2026 年 6 月 19 日尚未公告发行规模，以计划发行规模代替

注 3：数据来源于 Wind 资讯

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：
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发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中铁一局 数据资产 ABS 10.34 3.00 AAA 1.70

华润商业 机构间 REITs 70.00 19.47 AAA /

注：数据来源于 Wind 资讯、CNBAS 公开市场信息整理

2.收益率情况

中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.5154%，环比上周下降

2.00BP，较月初上升 5.40BP，较年初下降 17.33BP；3Y 收益率当周

1.6655%，环比上周下降 3.00BP，较月初上升 4.20BP，较年初下降

22.77BP；5Y 收益率当周 1.7936%，环比上周下降 4.52BP，较月初上

升 2.64BP，较年初下降 20.34BP。

中债国债 10Y 收益率当周 1.7299%，环比上周下降 1.28BP，较月

初上升 2.90BP，较年初下降 11.28BP。

股票市场

上证指数收盘下跌 17.60 点，跌幅为 0.43%，报收 4090.48 点，

成交额 15604.74 亿元；深证成指收盘上涨 149.75 点，涨幅为 0.94%，

报收 16030.70 点，成交额 17496.33 亿元。

涨幅前五的行业分别是元件 20.00%、电子化学品 17.81%、半导

体 15.18%、非金属材料 14.78%、其他电子 14.34%。

跌幅前五的行业分别是煤炭开采加工 10.80%、保险 6.97%、银行

5.83%、旅游及酒店 5.06%、厨卫电器 4.75%。

外汇市场

周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.7623，较上一交易日下
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跌54个基点，本周累计下跌7个基点。人民币对美元中间价报6.8130，

较上一交易调贬 34个基点，本周累计调贬 21个基点。在岸人民币对

美元夜盘收报 6.7728。

本周主要货币对人民币中间价：

汇率中间价 15 日 16 日 17 日 18 日

美元/人民币 6.8088 6.8108 6.8096 6.8130

欧元/人民币 7.8686 7.8636 7.8776 7.8174

100 日币/人民币 4.2424 4.2395 4.2346 4.2336

英镑/人民币 9.1191 9.1015 9.1099 9.0392

数据来源：中国货币网


