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宏观经济

1．4 月 28 日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形

势和经济工作。会议强调，要精准有效实施更加积极的财政政策和适

度宽松的货币政策。用好用足宏观政策。持续优化财政支出结构。要

深入挖掘内需潜力。保持制造业合理比重。深入整治“内卷式”竞争。

加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流

网等规划建设。全面实施“人工智能+”行动，完善人工智能治理。系

统应对外部冲击挑战，提高能源资源安全保障水平。努力稳定房地产

市场。着力解决拖欠企业账款问题。稳定和增强资本市场信心。

2．4 月 30 日，国家统计局公布数据显示，4 月份中国制造业采

购经理指数为 50.3%，较上月小幅下降 0.1 个百分点，连续 2 个月运

行在扩张区间。4 月份，新订单指数为 50.6%，已连续两个月保持在

扩张区间。其中，高技术制造业新订单指数保持在 53%以上，装备制

造业和消费品制造业新订单指数保持在 52%以上。制造业采购经理指

数继 3 月份回升至扩张区间后，继续运行在扩张区间，显示制造业景

气水平总体平稳，制造业延续较好运行态势。

3．4 月 30 日，为深入贯彻党的二十届四中全会精神，落实新“国

九条”和中国证监会《关于高质量建设北京证券交易所的意见》要求，

提高债券市场服务国家战略和实体经济的能力，拓宽企业融资渠道，

一周金融市场动态
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经中国证监会批准，北京证券交易所（以下简称北交所）于 2026 年

4月 30 日正式发布《北京证券交易所非公开发行公司债券挂牌规则》

（以下简称《挂牌规则》）以及配套的 12 件指引和 7 件指南，推出

非公开发行公司债券（以下简称私募债）业务。北交所将于 2026 年

5月 6 日正式启动私募债受理审核工作。

4．5 月 7 日，国家外汇管理局统计数据显示，截至 2026 年 4 月

末，我国外汇储备规模为 34105 亿美元，较 3 月末上升 684 亿美元，

升幅为 2.05%。2026 年 4月，受宏观经济数据、主要经济体货币政策

及预期等因素影响，美元指数下跌，全球主要金融资产价格表现有所

分化。汇率折算和资产价格变化等因素综合作用，当月外汇储备规模

上升。我国不断巩固拓展经济稳中向好态势，发展韧性和活力进一步

彰显，有利于外汇储备规模保持基本稳定。

5．5 月 9 日，国务院常务会议研究推进地方政府债务风险化解

有关工作。会议指出，一揽子化债方案部署实施以来，债务风险化解

工作取得明显成效。要继续聚焦重点领域和薄弱环节，完善支持化债

政策，增强地方自主偿债能力，确保如期完成化债任务。要建立健全

长效机制，坚决防范新增隐性债务。

货币市场

本周各期限 Shibor 普遍下跌，其中，隔夜、7 天、14 天、1 个

月、3个月、6 个月、9 个月、1 年期拆借利率分别下跌 1.60BP、4.00BP、

1.20BP、0.45BP、1.50BP、0.20BP、0.10BP、0.75BP。
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Shibor 27 日 28 日 29 日 30 日 6 日 7 日 8日 9日
涨跌幅

（BP）

隔夜 1.2400 1.2420 1.2430 1.3270 1.2710 1.2750 1.2550 1.2240 -1.60

7 天 1.3580 1.3640 1.3730 1.3910 1.3650 1.3810 1.3450 1.3180 -4.00

14 天 1.3690 1.3820 1.3760 1.3900 1.3890 1.3830 1.3710 1.3570 -1.20

1 个月 1.4015 1.3990 1.3950 1.3960 1.4000 1.4000 1.3980 1.3970 -0.45

3 个月 1.4290 1.4240 1.4195 1.4160 1.4200 1.4170 1.4170 1.4140 -1.50

6 个月 1.4460 1.4465 1.4465 1.4465 1.4480 1.4480 1.4470 1.4440 -0.20

9 个月 1.4590 1.4590 1.4600 1.4590 1.4600 1.4600 1.4590 1.4580 -0.10

1 年 1.4765 1.4765 1.4745 1.4720 1.4710 1.4700 1.4690 1.4690 -0.75

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行了 4681 亿元 7 天期逆回购操作，同

时有 4311 亿元逆回购到期，因此当周实现全口径净投放 370 亿元。

央行操作 27 日 28 日 29 日 30 日 6日 7日 8 日 9 日

7 天

期

逆回

购

金额（亿

元）
2185 435 259 1262 260 270 5 5

中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） 5 50 60 5 2929 1262 0 0

单日净投放（亿元） 2180 385 199 1257 -2669 -992 5 5

债券市场

1.发行情况

信用债发行规模下降。上周（0506-0509）信用债发行总只数 174

只，发行总金额 1,350.63 亿元，环比分别下降-64.99%和下降-61.19%。

资产支持证券发行只数 40只，发行金额 110.38 亿元，环比分别下降

-75.00%和下降-76.83%。

利率债发行规模增加。上周（0506-0509）发行国债 3500.2 亿元
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（其中 1300 亿元超长期特别国债）、发行地方债 586.89 亿元，同业

存单 3399.9 亿元，整体较前一周+407.53 亿元。国债、地方债、存

单发行规模较前一周分别变化+3500.2 亿元、-808.57 亿元、-2284.1

亿元。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

南航租赁 超短期融资券 10.00 180D AA+/- 1.51

中航租赁 超短期融资券 5.00 268D AAA/- 1.59

国新租赁 超短期融资券 9.00 234D AAA/- 1.46

一汽租赁 超短期融资券 10.00 270D AAA/- 1.40

招商局集团 超短期融资券 50.00 180D AAA/- 1.36

葛洲坝集团 超短期融资券 15.00 202D AAAsti/- 1.35

铁建投资集团
1

中期票据 5.00 3.00 AAA/AAA 尚未公告

铁建投资集团
1

中期票据 5.00 5.00 AAA/AAA 尚未公告

葛洲坝集团 超短期融资券 15.00 203D AAAsti/- 1.34

碧水源 中期票据 5.00 2.00 AA+/- 2.20

国家核电 中期票据 20.00 3.00 AAA/- 1.67

中船投资 公募公司债 10.00 3.00 AAAsti/- 1.77

中交三公局 公募公司债 4.00 3+N AA+/AA+ 2.10

路桥集团 中期票据 10.00 3.00 AAA/- 1.76

国新投资 私募公司债 25.00 365D AAA/- 1.53

国新投资 私募公司债 5.00 2.00 AAA/- 1.70

大唐资本控股 公募公司债 10.00 2.00 AAA/- 1.73

中广核 超短期融资券 10.00 268D AA+/- 1.46

中建八局 超短期融资券 20.00 61D AAA/- 1.30

天辰工程 公募公司债 6.00 2.00 AA+/- 1.78

华能集团 公募公司债 20.00 20.00 AAA/AAAsti 2.41
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中远海运集团 超短期融资券 25.00 58D AAA/- 1.30

龙源电力 超短期融资券 18.00 148D AAA/- 1.35

龙源电力 超短期融资券 18.00 148D AAA/- 1.35

中交三航局 超短期融资券 10.00 239D AAA/- 1.41

中国国航 中期票据 5.00 2.00 AAA/- 1.61

中信国安 中期票据 20.00 3.00 AAA/AAA 2.40

中建国际投资 中期票据 20.00 3+N AAA/AAA 1.90

世博旅游集团 中期票据 3.55 3.00 AA+/- 4.00

中建八局 超短期融资券 20.00 29D AAA/- 1.24

中国大唐集团公司 超短期融资券 25.00 30D AAA/- 1.24

中建五局 超短期融资券 10.00 60D AAA/- 1.36

华电金沙江 短期融资券 5.00 365D AAA/A-1 1.47

中国旅游集团 中期票据 20.00 2.00 AAA/- 1.54

中交四航局 中期票据 10.00 3+N AAA/AAA 1.88

鞍钢资本 中期票据 5.00 3.00 AAA/AAA 1.90

中国南方电网 中期票据 10.00 4.98 AAA/- 1.66

国新投资 私募公司债 24.00 365D AAA/- 1.50

国新投资 私募公司债 6.00 2.00 AAA/- 1.68

中核华兴 公募公司债 5.00 3+N AA+/AA+ 2.02

国家电投 公募公司债 20.00 3.00 AAA/- 1.68

中交集团 公募公司债 12.00 5.00 AAA/AAAsti 1.74

中铁广州局 公募公司债 5.00 5+N AAA/AAA 2.35

中交集团 公募公司债 3.00 10.00 AAA/AAAsti 2.20

注 1：截至 2026 年 5 月 10 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2：截至 2026 年 5 月 10 日尚未公告发行规模，以计划发行规模代替

注 3：数据来源于 Wind 资讯

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：

发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）
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发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

国电投重庆 类 REITs 8.00 21.00 AAA 1.95

中节能水务 收费收益权 ABS 3.00 3.00 AAA 1.80

电投融和 类 REITs 30.51 21.00 AAA 2.18

注：数据来源于 Wind 资讯、CNBAS 公开市场信息整理

2.收益率情况

中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.5204%，环比上周（4.24）

上升 1.79BP，较月初上升 0.73BP，较年初下降 16.83BP；3Y 收益率

当周 1.7241%，环比上周（4.24）上升 1.30BP，较月初下降 0.74BP，

较年初下降 16.91BP；5Y 收益率当周 1.8707%，环比上周（4.24）上

升 1.29BP，较月初下降 1.49BP，较年初下降 12.63BP。

中债国债10Y收益率当周1.7670%，环比上周（4.24）上升0.69BP，

较月初上升 0.16BP，较年初下降 7.57BP。

股票市场

上证指数收盘下跌 0.14 点，跌幅为 0.00%，报收 4179.95 点，

成交额 13316.73 亿元；深证成指收盘下跌 78.09 点，跌幅为 0.50%，

报收 15563.80 点，成交额 17168.69 亿元。

涨幅前五的行业分别是半导体 11.81%、其他电子 11.42%、元件

11.34%、金属新材料 10.66%、电子化学品 10.05%。

跌幅前五的行业分别是油气开采及服务 2.95%、旅游及酒店

2.74%、银行 1.95%、白酒 1.93%、农化制品 1.47%。

外汇市场
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周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.8017，较上一交易日下

跌 2个基点，本周累计涨 318 个基点。人民币对美元中间价报 6.8502，

较上一交易日调贬 15 个基点，本周累计调升 126 个基点。在岸人民

币对美元夜盘收报 6.8005。

本周主要货币对人民币中间价：

汇率中间价 27 日 28 日 29 日 30 日 6 日 7日 8 日

美元/人民币 6.8579 6.8589 6.8608 6.8628 6.8562 6.8487 6.8502

欧元/人民币 8.0173 8.0207 8.0226 8.0057 8.0094 8.0251 8.0139

100 日币/人

民币
4.2952 4.2954 4.2944 4.2812 4.3338 4.3661 4.3559

英镑/人民币 9.2526 9.2611 9.2603 9.2416 9.2712 9.2826 9.2599

数据来源：中国货币网


