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宏观经济

1.5 月 20 日，中国 5 月贷款市场报价利率（LPR）公布，1 年期

品种报 3%，5 年期以上品种报 3.5%，连续 12 个月保持不变。尽管 5

月 LPR 按兵不动，当前政策利率和市场利率保持稳定，也为后续政策

灵活调整预留一定空间。

2.5 月 21 日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究

推进全国统一大市场建设有关工作。会议指出，要纵深推进相关制度

建设，进一步完善产权保护、市场准入、公平竞争、社会信用、市场

退出等制度，做到有章可循、有法可依。会议还审议通过《现代化应

急体系建设“十五五”规划》，讨论并原则通过《中华人民共和国中国

人民银行法（修订草案）》。

3．5 月 22 日，为进一步优化债券做市业务安排，促进提升债券

二级市场流动性，深交所对《深圳证券交易所债券交易业务指引第 3

号——债券做市》进行了修订，本次修订主要涉及债券基准做市品种

标准调整，一是新增纳入 20 年期、30 年期及以上期限的国债；二是

降低一般公司债券规模要求，从 15亿元以上降低至 10亿元以上。

货币市场

本周各期限 Shibor 除 6个月、9 个月分别下跌 0.35BP、0.45BP

外普遍上涨，其中，隔夜、7 天、14 天、1 个月、3 个月、1 年拆借

一周金融市场动态

(2026.5.18-2026.5.24)
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利率分别上涨 5.80BP、4.30BP、3.50BP、0.20BP、0.00BP、0.15BP。

Shibor 18 日 19 日 20 日 21 日 22 日
涨跌幅

（BP）

隔夜 1.2660 1.2650 1.2860 1.2880 1.3240 5.80

7 天 1.3220 1.3200 1.3390 1.3310 1.3650 4.30

14 天 1.3370 1.3340 1.3440 1.3430 1.3720 3.50

1 个月 1.3860 1.3850 1.3855 1.3855 1.3880 0.20

3 个月 1.4050 1.4040 1.4045 1.4065 1.4050 0.00

6 个月 1.4325 1.4305 1.4300 1.4290 1.4290 -0.35

9 个月 1.4545 1.4505 1.4520 1.4510 1.4500 -0.45

1 年 1.4670 1.4660 1.4655 1.4655 1.4685 0.15

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行了 3045 亿元 7 天期逆回购操作，同

时有 30亿元逆回购到期，因此当周实现全口径净回笼 3015 亿元。

央行操作 18 日 19 日 20 日 21 日 22 日

7 天期

逆回购

金额（亿元） 10 5 500 1000 1,530

中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） 10 5 5 5 5

单日净投放（亿元） 0 0 495 995 1525

债券市场

1.发行情况

信用债发行规模下降。上周（0518-0524）一级新发信用债共 225

只，无企业债发行，一般公司债 42 只，私募债 57 只，短融 60 只，

中票 53 只，PPN13 只，1 只信用债取消发行，总发行规模 1844.39 亿

元。
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利率债发行规模增加。上周（0518-0524）发行国债 4650 亿元（其

中 850 亿元超长期特别国债）、发行地方债 1817.07 亿元，同业存单

10193.3 亿元，整体较上周+1447.65 亿元。国债、地方债、存单发行

规模较上周分别变化-100 亿元、+357.95 亿元、+1189.7 亿元。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中电投租赁
1

超短期融资券 7.00 179D AAA/- 尚未公告

国网租赁
1

中期票据 10.00 3 AAA/- 尚未公告

国网租赁
1

中期票据 9.00 2 AAA/- 尚未公告

国网租赁 短期融资券 11.00 309D AAA/- 1.44

国能租赁
1

超短期融资券 16.00 179D AAA/- 尚未公告

大唐租赁 超短期融资券 5.00 86D AAA/- 1.39

国新租赁 超短期融资券 3.00 211D AAA/- 1.41

国新租赁 超短期融资券 4.00 211D AAA/- 1.38

华电租赁 超短期融资券 5.00 201D AAA/- 1.45

华能天成租赁 超短期融资券 10.00 170D AAA/- 1.40

一汽租赁
1

短期融资券 20.00 305D AAA/- -

中核租赁
1

超短期融资券 5.00 249D AAA/- -

中核租赁 超短期融资券 5.00 247D AAA/- 1.37

海发宝诚租赁
2

公募公司债 5.00 2 AAA/- 1.70

国新保理 公募公司债 15.00 2 AAA/- 1.65

鞍钢股份 短期融资券 5.00 365D AAA/- 1.50

鞍山钢铁 可续期公司债 25.00 2+N AAA/- 1.79

攀钢集团 超短期融资券 8.00 270D AAA/- 1.46

保利发展 公募公司债 10.00 3+2 AAA/AAA 1.96

保利发展 公募公司债 15.00 5+2 AAA/AAA 2.36

东方航空
1

超短期融资券 30.00 240D AAA/- 尚未公告
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

国家电投 可续期公司债 26.00 3+N AAA/- 1.68

中国电力 中期票据 20.00 3 AAA/- 1.63

中投保公司
2

可续期公司债 10.00 3+N AAA/AAA 1.79

华润渝康 中期票据 5.00 3 AAA/- 1.91

南方航空 超短期融资券 30.00 120D AAA/- 1.34

南方航空 超短期融资券 30.00 120D AAA/- 1.34

中国诚通 公募公司债 15.00 15 AAA/AAA 2.35

中国诚通 公募公司债 25.00 10 AAA/AAA 2.19

中国大唐
2

可续期公司债 10.00 3+N AAA/AAAsti 1.66

电建海投 超短期融资券 4.00 90D AAA/- 1.40

电建路桥
1

中期票据 11.00 3 AAA/- 尚未公告

电建路桥 永续中票 10.00 3+N AAA/- 1.98

国新投资 私募公司债 30.00 365D AAA/- 1.49

中国华电 公募公司债 20.00 3 AAA/- 1.68

华能国际 可续期公司债 5.00 5+N AAA/AAAsti 1.83

华能国际 可续期公司债 10.00 3+N AAA/AAAsti 1.70

华能水电
1

超短期融资券 14.00 165D AAA/- 尚未公告

华能水电 超短期融资券 10.00 157D AAA/- 1.35

华能新能 超短期融资券 20.00 90D AAA/- 1.33

中国华能
1

超短期融资券 30.00 116D AAA/- 尚未公告

中交建筑
1

中期票据 5.00 5 AAA/- 尚未公告

中交建筑
1

中期票据 5.00 3 AAA/- 尚未公告

中交一公局
1

超短期融资券 10.00 270D AAA/- -

中交一航局 超短期融资券 10.00 210D AAA/- 1.37

中国铁建 公募公司债 10.00 20 AAA/AAAsti 2.49

中国铁建 公募公司债 20.00 15 AAA/AAAsti 2.37

中化股份 中期票据 20.00 10 AAA/- 2.33

中化股份 中期票据 20.00 10 AAA/- 2.34
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中铁九局 可续期公司债 5.00 5+N AAA/AAA 2.30

中铁十四局
1

定向工具 6.00 5+N AAA/AAA -

中铁十四局
1

定向工具 3.00 3+N AAA/AAA -

中铁置业 中期票据 8.00 2 AAA/AAA 1.85

中建八局
1

超短期融资券 20.00 30D AAA/- -

中建二局 超短期融资券 15.00 217D AAA/- 1.37

中建二局 超短期融资券 15.00 217D AAA/- 1.37

中建二局 可续期公司债 4.00 3+N AAA/AAA 1.90

中建二局 可续期公司债 16.00 5+N AAA/AAA 2.22

中建丝路 中期票据 5.00 3 AAA/AAA 1.80

云南铜业 中期票据 5.00 3 AAA/- 1.75

云南铜业 中期票据 5.00 3 AAA/- 1.76

中铝集团 公募公司债 15.00 10 AAA/- 2.18

中铝资本 超短期融资券 3.00 90D AAA/- 1.44

注 1：截至 2026 年 5 月 22 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2：截至 2026 年 5 月 22 日尚未公告发行规模，以计划发行规模代替

注 3：数据来源于 Wind 资讯

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：

发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中电投融和租赁 融资租赁 15.30 0.68 AAA 1.65

中国中铁 应收账款 34.85 2.99 AAA 1.60

注：数据来源于 Wind 资讯、CNBAS 公开市场信息整理

2.收益率情况

中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.4832%，环比上周下降

1.20BP，较月初下降 2.99BP，较年初下降 20.55BP；3Y 收益率当周

1.6674%，环比上周下降 2.86BP，较月初下降 6.41BP，较年初下降

22.58BP；5Y 收益率当周 1.8217%，环比上周下降 3.31BP，较月初下
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降 6.39BP，较年初下降 17.53BP。

中债国债 10Y 收益率当周 1.7519%，环比上周下降 1.39BP，较月

初下降 1.35BP，较年初下降 9.08BP。

股票市场

上证指数收盘上涨 35.62 点，涨幅为 0.87%，报收 4112.90 点，

成交额 12858.48 亿元；深证成指收盘上涨 350.03 点，涨幅为 2.30%，

报收 15597.30 点，成交额 16174.73 亿元。

涨幅前五的行业分别是元件 10.14%、电子化学品 6.84%、光学光

电子 4.58%、半导体 3.55%、自动化设备 2.84%。

跌幅前五的行业分别是种植业与林业 5.38%、厨卫电器 5.02%、

化学纤维 5.01%、贵金属 4.53%、养殖业 4.18%。

外汇市场

周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.7947，较上一交易日上

涨13个基点，本周累计涨105个基点。人民币对美元中间价报6.8373，

较上一交易日调贬 24个基点，本周累计调升 42个基点。在岸人民币

对美元夜盘收报 6.7978。

本周主要货币对人民币中间价：

汇率中间价 18 日 19 日 20 日 21 日 22 日

美元/人民币 6.8435 6.8375 6.8397 6.8349 6.8373

欧元/人民币 7.9295 7.9437 7.9207 7.9236 7.9193

100 日币/人民币 4.3030 4.2979 4.2961 4.2957 4.2933
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汇率中间价 18 日 19 日 20 日 21 日 22 日

英镑/人民币 9.0891 9.1562 9.1442 9.1554 9.1571

数据来源：中国货币网


