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宏观经济

1.5月 11日，央行公布2026年第一季度中国货币政策执行报告。

报告指出，下阶段要继续实施好适度宽松的货币政策，增强政策前瞻

性灵活性针对性。要引导隔夜利率在政策利率水平附近运行；有效落

实各项利率自律倡议，对一些不合理的、容易削减货币政策传导的市

场行为加强规范。加快金融市场制度建设和高水平对外开放。持续增

强债券市场功能和服务实体经济能力。推动公司债券法制建设。加快

多层次债券市场发展，持续推进柜台债券业务扩容和规范发展。持续

规范发行定价、承销做市等行为，加强重点领域和行业风险监测。欢

迎更多符合条件的境外主体发行熊猫债券。

2.2026年 5月 14日，中国人民银行发布4月金融统计数据报告。

当月末，社会融资规模存量为 456.89 万亿元，同比增长 7.8%，环比

下滑 0.1 个百分点；广义货币（M2）余额 353.04 万亿元，同比增长

8.6%，较上月回升 0.1 个百分点；狭义货币（M1）余额 114.58 万亿

元，同比增长 5.0%，较上月回落 0.1 个百分点。

3．5 月 15 日，证监会发布《衍生品交易监督管理办法（试行）》，

将自 2026 年 11 月 16 日起施行。《办法》对股权类衍生品交易设严

格禁令，明确管理风险、配置资源、服务实体经济的核心功能定位，

鼓励套期保值等风险管理活动，支持开发适配中长期资金需求的衍生
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品，依法限制过度投机行为，确保市场发展不偏离服务实体主业的根

本方向。

货币市场

本周各期限 Shibor 除隔夜上涨 4.60BP 外普遍下跌，其中，7天、

14 天、1个月、3 个月、6 个月、9个月、1 年拆借利率分别下跌 2.70BP、

2.60BP、0.70BP、0.60BP、0.75BP、0.15BP、0.10BP。

Shibor 11 日 12 日 13 日 14 日 15 日
涨跌幅

（BP）

隔夜 1.2210 1.2550 1.2670 1.2650 1.2670 4.60

7 天 1.3400 1.3080 1.2990 1.3050 1.3130 -2.70

14 天 1.3550 1.3430 1.3380 1.3330 1.3290 -2.60

1 个月 1.3950 1.3940 1.3910 1.3900 1.3880 -0.70

3 个月 1.4140 1.4120 1.4090 1.4060 1.4080 -0.60

6 个月 1.4410 1.4380 1.4360 1.4355 1.4335 -0.75

9 个月 1.4570 1.4570 1.4560 1.4555 1.4555 -0.15

1 年 1.4690 1.4690 1.4680 1.4680 1.4680 -0.10

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行了 25亿元 7 天期逆回购操作，同时

有 535 亿元逆回购到期，因此当周实现全口径净回笼 510 亿元。

央行操作 11 日 12 日 13 日 14 日 15 日

7 天期

逆回购

金额（亿元） 5 5 5 5 5

中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） 0 0 260 270 5

单日净投放（亿元） 5 5 -255 -265 0



- 3 -

债券市场

1.发行情况

信用债发行规模下降。上周（0511-0517）信用债发行总只数 250

只，发行总金额3,709.12亿元，环比分别上涨40.45%和上涨113.35%。

资产支持证券发行只数 89只，发行金额 221.41 亿元，环比分别上涨

74.51%和上涨 66.18%。

利率债发行规模增加。上周（0511-0517）发行国债 4750 亿元、

地方债 1459.1 亿元，同业存单 9035.6 亿元，整体较前一周回升

7654.73 亿元。国债、地方债、存单发行规模较前一周分别回升 949.8

亿元、872.2 亿元、5832.7 亿元。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

华能天成租赁
1

超短期融资券 10.00 60D AAA/- 尚未公告

海发宝诚租赁
1

超短期融资券 5.00 156D AAA/- 尚未公告

华电租赁 超短期融资券 10.00 121D AAA/- 1.45

中国国航
1

超短期融资券 20.00 30D AAA/- 尚未公告

华电产融
1

超短期融资券 3.00 100D AAA/- 尚未公告

南方航空
1

超短期融资券 30.00 120D AAA/- 尚未公告

国能江苏
1

超短期融资券 2.00 127D AAA/- 尚未公告

华银电力
1

中期票据 5.00 2 AAA/- 尚未公告

华电产融 超短期融资券 9.00 100D AAA/- 1.46

中交三航局 超短期融资券 5.00 230D AAA/- 1.39

中交三航局 超短期融资券 5.00 230D AAA/- 1.39

碧水源 超短期融资券 8.00 260D AA+/- 1.68

铁建资本 公募公司债 15.00 3+N AAA/AAA 1.94

华电新能 公募公司债 30.00 5+N AAA/AAA 2.04
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

华能新能 超短期融资券 20.00 90D AAA/- 1.34

南方航空 超短期融资券 17.00 120D AAA/- 1.36

中国巨石 超短期融资券 5.00 128D AAA/- 1.45

上海电力 超短期融资券 21.00 184D AAA/- 1.44

注 1：截至 2026 年 5 月 15 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2：数据来源于 Wind 资讯

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：

发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中国中铁 应收账款 ABS 14.37 1.01 AAA 1.76

注：数据来源于 Wind 资讯、CNBAS 公开市场信息整理

2.收益率情况

中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.4952，环比上周下降

2.52BP，较月初下降 1.79BP，较年初下降 19.35BP；3Y 收益率当周

1.6960%，环比上周下降 2.81BP，较月初下降 3.55BP，较年初下降

19.72BP；5Y 收益率当周 1.8548%，环比上周下降 1.59BP，较月初下

降 3.08BP，较年初下降 14.22BP。

中债国债 10Y 收益率当周 1.7658%，环比上周下降 0.12BP，较月

初上升 0.04BP，较年初下降 7.69BP。

股票市场

上证指数收盘下跌 42.53 点，跌幅为 1.02%，报收 4135.39 点，

成交额 15192.40 亿元；深证成指收盘下跌 184.37 点，跌幅为 1.17%，

报收 15561.37 点，成交额 18252.36 亿元。

涨幅前五的行业分别是电子化学品 9.77%、半导体 7.50%、其他
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电源设备 3.84%、自动化设备 3.61%、其他电子 3.60%。

跌幅前五的行业分别是贵金属 12.98%、能源金属 10.44%、钢铁

6.18%、保险 5.98%、机场航运 5.89%。

外汇市场

周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.8052，较上一交易日下

跌 190 个基点，本周累计下跌 35 个基点。人民币对美元中间价报

6.8415，较上一交易日调贬 14个基点，本周累计调升 87 个基点。在

岸人民币对美元夜盘收报 6.8140。

本周主要货币对人民币中间价：

汇率中间价 11 日 12 日 13 日 14 日 15 日

美元/人民币 6.8467 6.8426 6.8431 6.8401 6.8415

欧元/人民币 8.0256 8.0329 8.0039 7.9860 7.9534

100 日币/人民币 4.3533 4.3435 4.3327 4.3260 4.3126

英镑/人民币 9.2770 9.2806 9.2335 9.2221 9.1349

数据来源：中国货币网


