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宏观经济

1、4 月 20 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，

1 年期贷款市场报价利率(LPR)为 3.0%，5 年期以上 LPR 为 3.5%，连

续 11 个月保持不变。

2、4 月 21 日消息，交易商协会近日组织召开浮息债券市场建设

工作推进会。与会机构就进一步推动浮息债市场高质量发展提出意见

建议。交易商协会表示，下一步，将组织市场成员持续推动浮息债券

市场建设发展，鼓励主承销商等市场各方积极参与浮息债券的承销发

行、投资交易与宣介推广，共同营造市场发展良好生态，助力打通利

率市场化传导微循环，为加快建设金融强国贡献银行间市场力量。

3、4 月 24 日，中国人民银行、国家外汇局召开全系统警示教育

会暨树立和践行正确政绩观学习教育推进会。中国人民银行党委书记、

行长潘功胜指出，要推动央行事业高质量发展。立足中国人民银行职

责，深入分析经济金融问题背后的政绩观问题，从严从实落实中央巡

视、审计等整改，持续整治金融机构“内卷式”竞争，高质量统筹做

好金融“五篇大文章”，积极稳妥推动地方政府融资平台债务和中小

金融机构风险化解，对相关领域非法金融活动保持高压打击态势，持

续优化央行县域金融管理和服务。

一周金融市场动态

(2026.4.20-2026.4.26)



- 2 -

4、4 月 24 日，中国证监会发布公告称，经商中国人民银行、国

家外汇局，将从 2026 年 4月 24 日起允许合格境外投资者参与国债期

货交易，交易目的限于套期保值。

货币市场

本周各期限 Shibor 普遍下跌，其中，隔夜、7 天、14 天、1 个

月、3个月、6 个月、9 个月、1 年期拆借利率分别下跌 0.20BP、0.40BP、

0.20BP、3.00BP、2.15BP、1.60BP、1.70BP、1.75BP。

Shibor 20 日 21 日 22 日 23 日 24 日
涨跌幅

（BP）

隔夜 1.2210 1.2200 1.2190 1.2190 1.2190 -0.20

7 天 1.3280 1.3310 1.3270 1.3290 1.3240 -0.40

14 天 1.3570 1.3580 1.3550 1.3620 1.3550 -0.20

1 个月 1.4350 1.4265 1.4195 1.4120 1.4050 -3.00

3 个月 1.4490 1.4420 1.4375 1.4345 1.4275 -2.15

6 个月 1.4665 1.4645 1.4570 1.4535 1.4505 -1.60

9 个月 1.4810 1.4780 1.4745 1.4695 1.4640 -1.70

1 年 1.4955 1.4935 1.4865 1.4825 1.4780 -1.75

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行了 170 亿元 7天期逆回购操作，同时

有 30亿元逆回购到期，因此当周实现全口径净投放 140 亿元。

央行操作 20 日 21 日 22 日 23 日 24 日

7 天期

逆回购

金额（亿元） 5 50 60 5 50

中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） 5 10 5 5 5

单日净投放（亿元） 0 40 55 0 45
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债券市场

1.发行情况

信用债发行规模下降。上周信用债发行总只数 758 只，发行总金

额 5,737.51 亿元，环比分别上涨 19.75%和下降-7.71%。其中中期票

据发行 220 只，发行规模 1465.05 亿元，同比增长 9.51%；公司债发

行 201 只，发行规模 1831.59 亿元，同比增长 13.67%。

利率债发行规模增长。具体来看，上周发行国债 4391.8 亿元（其

中 1190 亿元超长期特别国债）、发行地方债 2416.82 亿元，同业存

单 8356.2 亿元，整体较前一周增长 4292.47 亿元。国债、地方债、

存单发行规模较前一周分别变化+2069.3 亿元、+944.87 亿元、

+1278.3 亿元；2026 年按新增专项债和新增一般债额度分别为 4.4 万

亿元和 0.8 万亿元计算，地方债整体发行进度达到 31.7%。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

国网租赁
1

超短期融资券 10.00 207D AAA/- 尚未公告

国网租赁
1

短期融资券 5.00 305D AAA/- 尚未公告

环球租赁
1

中期票据 5.00 2 AAA/- 尚未公告

中建投租赁
1

中期票据 4.00 3 AAA/- 尚未公告

中航租赁 超短期融资券 10.00 259D AAA/- 1.55

中交租赁
2

公募公司债 10.00 3 AAA/- 1.79

环球租赁
2

公募公司债 10.00 3+1+1 AAA/- 1.86

招商租赁 超短期融资券 5.00 211D AAA/- 1.42

招商租赁 超短期融资券 5.00 211D AAA/- 1.42

华宝租赁 公募公司债 5.00 2.5014 AAA/- 1.60

华能天成租赁 超短期融资券 10.00 72D AAA/- 1.47
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

国网租赁 短期融资券 5.00 310D AAA/- 1.43

国新保理 超短期融资券 10.00 235D AAA/- 1.55

中盐集团
1

超短期融资券 5.00 60D AAA/- 尚未公告

华能水电
1

超短期融资券 10.00 123D AAA/- 尚未公告

国华投资 超短期融资券 10.00 150D AAA/- 1.47

三峡集团
1

超短期融资券 15.00 270D AAA/- 尚未公告

中建一局
1

超短期融资券 21.00 270D AAA/- 尚未公告

中建一局
1

超短期融资券 14.00 270D AAA/- 尚未公告

三峡集团
1

超短期融资券 15.00 270D AAA/- 尚未公告

中建二局
1

中期票据 15.00 3+N AAA/AAA 尚未公告

中交投资
1

中期票据 5.00 5 AAA/AAA 尚未公告

中交投资
1

中期票据 5.00 10 AAA/AAA 尚未公告

国家电网公司
1

中期票据 115.00 10 AAA/- 尚未公告

国家电网公司
1

中期票据 165.00 10 AAA/- 尚未公告

中核华兴
2

公募公司债 5.00 3 AA+/- 1.83

华润医药商业
2

公募公司债 20.00 3 AAA/- 1.65

中航控股
2

公募公司债 5.00 3 AAA/AAA 1.73

华能国际 超短期融资券 30.00 90D AAA/- 1.33

国家电网公司 超短期融资券 70.00 92D AAA/- 1.33

中国南方电网 超短期融资券 20.00 110D AAA/- 1.34

华东材料
1

超短期融资券 5.00 120D AAA/- 尚未公告

国家电网公司 超短期融资券 70.00 155D AAA/- 1.35

中国南方电网 超短期融资券 15.00 170D AAA/- 1.36

中国南方电网 超短期融资券 15.00 170D AAA/- 1.36

国家能源集团 超短期融资券 20.00 180D AAA/- 1.43

中交三航局 超短期融资券 10.00 242D AAA/- 1.41

中稀有色 超短期融资券 4.00 250D AA+/- 1.57

中国船舶 超短期融资券 20.00 270D AAA/- 1.42
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中国铁塔 中期票据 40.00 3 AAA/- 1.61

中国铁塔 中期票据 40.00 3 AAA/- 1.61

中国铝业 中期票据 5.00 3 AAA/- 1.62

中盐集团 中期票据 5.00 2+1 AAA/- 1.66

鞍山钢铁 中期票据 15.00 3+N AAA/- 1.95

光大环境
2

中期票据 20.00 3 AAA/AAA 1.67

江苏核电 中期票据 5.00 3 AAA/- 1.65

中国南方电网 中期票据 10.00 4.9836 AAA/- 1.75

中国节能 中期票据 15.00 5 AAA/AAA 1.88

光大环境
1

中期票据 10.00 5 AAA/AAA 尚未公告

国家电网公司 中期票据 115.00 10 AAA/- 2.06

路桥集团
2

公募公司债 16.00 3+N AAA/AAA 2.10

大唐发电
2

公募公司债 20.00 5+N AAA/AAAsti 1.84

中建二局 超短期融资券 15.00 68D AAA/- 1.44

中建二局 超短期融资券 15.00 68D AAA/- 1.45

湖北能源 超短期融资券 5.00 90D AAA/- 1.41

国家电网公司 超短期融资券 80.00 92D AAA/- 1.35

厦门航空 超短期融资券 13.50 120D AAA/- 1.49

国家电网公司 超短期融资券 80.00 155D AAA/- 1.37

中材科技 超短期融资券 5.00 251D AAA/- 1.42

中国船舶 超短期融资券 20.00 267D AAA/- 1.42

中铝集团 中期票据 5.00 3 AAA/- 1.65

中盐集团 中期票据 5.00 2+1 AAA/- 1.66

国家电网公司 中期票据 115.00 10 AAA/- 2.07

中远海发 中期票据 20.00 10 AAA/AAA 2.08

华建国际 公募公司债 4.00 2+2 AA+/AAA 2.04

华建国际 公募公司债 8.00 3+2 AA+/AAA 2.14

华电集团 公募公司债 20.00 3 AAA/- 1.70
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

国家电投 公募公司债 20.00 3 AAA/- 1.65

雅砻江水电 公募公司债 15.00 3 AAA/- 1.55

中国绿发 公募公司债 14.00 3+2 AAA/AAA 2.49

中国诚通 公募公司债 25.00 10 AAA/AAA 2.19

中国诚通 公募公司债 25.00 15 AAA/AAA 2.35

北新集团 超短期融资券 8.00 86D AAA/- 1.42

华能国际 超短期融资券 30.00 86D AAA/- 1.35

中建八局 超短期融资券 30.00 90D AAA/- 1.35

中国大唐集团公司 超短期融资券 25.00 91D AAA/- 1.35

华能水电 超短期融资券 10.00 121D AAA/- 1.37

通用技术集团 超短期融资券 30.00 180D AAA/- 1.39

中广核电力 中期票据 10.00 3 AAA/- 1.63

中国光大绿色环保 中期票据 10.00 3 AAA/- 1.75

中广核电力 中期票据 10.00 3 AAA/- 1.63

中国东方航空 中期票据 10.00 3 AAA/- 1.62

国华投资 中期票据 8.00 3 AAA/AAA 1.62

中铝集团 公募公司债 20.00 3+N AAA/AAAsti 1.80

中国中铁 公募公司债 30.00 3 AAA/AAAsti 1.62

大悦城控股 私募债 5.00 2+2 AAA/AAA 2.08

大悦城控股 私募债 5.00 3+2 AAA/AAA 2.40

北新集团 超短期融资券 8.00 86D AAA/- 1.43

大唐新能源 超短期融资券 20.00 122D AAA/- 1.38

招商平安资产 超短期融资券 5.00 220D AAA/- 1.40

鞍钢股份 短期融资券 7.00 365D AAA/- 1.56

中交投资 中期票据 10.00 3 AAA/- 1.80

中国东方航空 中期票据 10.00 3 AAA/- 1.62

光大环保 中期票据 10.00 3 AAA/AAA 1.70

鞍钢集团 中期票据 15.00 3+N AAA/- 1.94
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

水利七局 中期票据 10.00 3+N AA+/- 1.93

中化股份 中期票据 10.00 5 AAA/- 1.88

中化股份 中期票据 10.00 5 AAA/- 1.89

信达投资 中期票据 5.00 2+2+1 AAA/AAA 2.58

信达投资 中期票据 6.00 3+2 AAA/AAA 2.80

能建海投 公募公司债 10.00 3 AAA/AAA 1.78

华电科工 公募公司债 10.00 3 AAA/- 1.75

国投 公募公司债 20.00 10 AAA/- 2.15

注 1：截至 2026 年 4 月 24 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2：截至 2026 年 4 月 24 日尚未公告发行规模，以计划发行规模代替

注 3：数据来源于 Wind 资讯

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：

发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中国中铁 应收账款 8.00 0.94 AAA 1.69

注：数据来源于 Wind 资讯、CNBAS 公开市场信息整理

2.收益率情况

中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.5025%，环比上周下降

3.93BP，较月初下降 7.75BP，较年初下降 18.62BP；3Y 收益率当周

1.7111%，环比上周下降 0.85BP，较月初下降 3.98BP，较年初下降

18.21BP；5Y 收益率当周 1.8578%，环比上周上升 0.91BP，较月初下

降 3.41BP，较年初下降 13.92BP。

中债国债 10Y 收益率当周 1.7601%，环比上周下降 0.22BP，较月

初下降 6.43BP，较年初下降 8.26BP。
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股票市场

上证指数收盘下跌 13.35 点，跌幅为 0.33%，报收 4079.90 点，

成交额 11430.00 亿元；深证成指收盘下跌 103.15 点，跌幅为 0.69%，

报收 14940.30 点，成交额 14988.59 亿元。

涨幅前五的行业分别是电子化学品 7.49%、煤炭开采加工 4.89%、

能源金属 3.97%、白酒 2.99%、电力 2.69%。

跌幅前五的行业分别是生物制品 4.06%、贵金属 3.71%、影视院

线 3.69%、旅游及酒店 3.60%、养殖业 3.02%。

外汇市场

周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.8342，较上一交易日跌 6

个基点，本周累计下跌 79个基点。人民币对美元中间价报 6.8674，

调贬 24 个基点，本周累计调贬 52个基点。在岸人民币对美元夜盘收

报 6.8310。

本周主要货币对人民币中间价：

汇率中间价 20 日 21 日 22 日 23 日 24 日

美元/人民币 6.8648 6.8594 6.8635 6.8650 6.8674

欧元/人民币 8.0402 8.0565 8.0362 8.0178 8.0079

100 日币/人民币 4.3049 4.3065 4.2976 4.2988 4.2944

英镑/人民币 9.2332 9.2489 9.2446 9.2467 9.2304

数据来源：中国货币网


