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宏观经济

1、3 月 4 日，国家统计局数据显示，受春节假期等因素影响，

中国 2 月官方制造业 PMI 为 49.0%，环比下降 0.3 个百分点；非制造

业 PMI 为 49.5%，上升 0.1 个百分点；建筑业商务活动指数为 48.2%，

比上月下降 0.6 个百分点；服务业商务活动指数为 49.7%，比上月上

升 0.2 个百分点；综合 PMI 产出指数为 49.5%，下降 0.3 个百分点。

2、3 月 5 日，《政府工作报告》提出，积极有序化解地方政府

债务风险，支持各地用足用好政策，加快化解隐性债务风险，严防虚

假化债，坚决把遏制违规新增隐性债务作为铁的纪律；加大金融、财

政支持力度，优化债务重组和置换办法，多措并举化解地方政府融资

平台经营性债务风险，分类有序推动改革转型。

3、3 月 6 日，十四届全国人大四次会议举行经济主题记者会。

央行行长潘功胜表示，今年央行将实施适度宽松的货币政策，灵活高

效地运用降准降息等多种货币政策工具，发挥增量和存量、货币政策

和财政政策的集成协同效应。在数量上，将综合运用短、中、长期的

政策工具，保证市场的流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增

长，同经济增长、价格水平的预期目标相匹配。目前我国货币政策采

用数量型和价格型调控并行的方式，未来将逐步淡化数量型中介目标，
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把金融总量更多作为观测性、参考性、预期性指标，为更好发挥利率

调控的作用创造条件。

货币市场

本周各期限 Shibor 除隔月上涨 0.40BP 外普遍下跌，其中，7天、

14 天、1 个月、3 个月、6 个月、9 个月、1 年期拆借利率分别下跌

5.40BP、5.20BP、0.83BP、1.30BP、1.60BP、1.51BP、1.46BP。

Shibor 2 日 3 日 4日 5 日 6 日
涨跌幅

（BP）

隔夜 1.3150 1.2670 1.2660 1.2670 1.3190 0.40

7 天 1.4660 1.4480 1.4150 1.4120 1.4120 -5.40

14 天 1.5140 1.4980 1.4540 1.4610 1.4620 -5.20

1 个月 1.5500 1.5500 1.5480 1.5468 1.5417 -0.83

3 个月 1.5678 1.5650 1.5605 1.5580 1.5548 -1.30

6 个月 1.5820 1.5770 1.5727 1.5700 1.5660 -1.60

9 个月 1.5910 1.5860 1.5826 1.5790 1.5759 -1.51

1 年 1.5994 1.5950 1.5915 1.5880 1.5848 -1.46

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行了 1616 亿元 7 天期逆回购操作，同

时有15250亿元逆回购到期，因此当周实现全口径净回笼13634亿元。

央行操作 2 日 3 日 4 日 5 日 6 日

7天期

逆回购

金额（亿元） 190 343 405 230 448

中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） - 5260 4095 3205 2690

单日净投放（亿元） 190 -4917 -3690 -2975 -2242

债券市场
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1.发行情况

信用债发行规模增加。信用债发行量、净融资环比上升。上周信

用债共发行2631.99亿元,较前一周的2395.69亿元环比上升;上周信

用债净融资 22.24 亿元，较前一周环比上升。

利率债发行规模增加。上周发行国债 1490 亿元、发行地方债

2724.84 亿元，同业存单 7172 亿元，整体较前一周回升 33.14 亿元。

国债、地方债、存单发行规模较上周分别变化-2760 亿元、+160.64

亿元、+2632.5 亿元。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

一汽租赁
1

超短期融资券 20.00 261D AAA/- 尚未公告

环球租赁 超短期融资券 5.00 238D AAA/- 1.68

华能天成租赁 超短期融资券 10.00 51D AAA/- 1.66

华能天成租赁 超短期融资券 10.00 45D AAA/- 1.66

华能天成租赁 中期票据 5.00 3 AAA/AAA 1.90

国新保理 超短期融资券 10.00 250D AAA/- 1.68

中国巨石
1

超短期融资券 5.00 123D AAA/- 尚未公告

大唐国际
1

中期票据 20.00 2+N AAA/AAA 尚未公告

中化能源
1

中期票据 20.00 3+N AAA/AAA 尚未公告

铁建地产
1

公募公司债 23.40 1.4973 AAA/- 尚未公告

铁建地产
1

公募公司债 23.40 2 AAA/- 尚未公告

铁建地产
1

公募公司债 23.40 3 AAA/- 尚未公告

国网新源控股 中期票据 2.00 3 AAA/- 1.78

中国有色集团 中期票据 10.00 3 AAA/AAA 1.85

华润股份 中期票据 30.00 3+N AAA/AAA 1.90

电建路桥
2

公募公司债 10.00 3+N AAA/AAA 2.11
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

南方工业资管 公募公司债 7.00 3 AA+/- 1.95

大悦城控股
2

私募公司债 3.80 2+2 AAA/AAA 3.00

葛洲坝集团
2

公募公司债 20.00 5+N AAA/AAA 2.04

中国建材股份
2

公募公司债 15.00 5 AAA/AAA 1.85

中国华能 公募公司债 20.00 10 AAA/AAA 2.24

中交疏浚 超短期融资券 10.00 197D AAA/- 1.64

华宝投资 中期票据 10.00 1.5027 AAA/- 1.68

华能国际 超短期融资券 30.00 51D AAA/- 1.49

华能国际 超短期融资券 30.00 55D AAA/- 1.49

上海电力 超短期融资券 25.00 128D AAA/- 1.64

上海电力 超短期融资券 24.00 135D AAA/- 1.64

中国巨石 超短期融资券 5.00 268D AAA/- 1.68

华宝投资 中期票据 7.00 5 AAA/- 1.94

电建地产 私募公司债 5.00 1+1 AAA/- 2.70

中建资本 公募公司债 20.00 3 AAA/AAA 1.95

电建地产 私募公司债 5.00 2+2 AAA/- 3.00

华能水电 超短期融资券 10.00 87D AAA/- 1.52

国药器械 超短期融资券 5.00 181D AAA/- 1.69

广东农垦 超短期融资券 10.00 269D AAA/- 1.56

中交城投 中期票据 15.00 3 AAA/- 2.04

注 1:截至 2026 年 3 月 6 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2:截至 2026 年 3 月 6 日尚未公告发行规模，以计划发行规模代替

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：

发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中国中铁 应收账款 ABS 14.25 - AAA -

中国中铁 应收账款 ABS 12.11 2.00 AAA -

注：数据来源于 Wind 资讯、CNBAS 公开市场信息整理

2.收益率情况
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中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.6421%，环比上周下降

2.93BP，较月初下降 2.35BP，较年初下降 4.66BP；3Y 收益率当周

1.7904%，环比上周下降 2.65BP，较月初下降 2.05BP，较年初下降

10.28BP；5Y 收益率当周 1.9129%，环比上周下降 3.20BP，较月初下

降 2.33BP，较年初下降 8.41BP。

中债国债 10Y 收益率当周 1.7810%，环比上周上升 0.57BP，较月

初上升 0.49BP，较年初下降 6.17BP。

股票市场

上证指数收盘上涨 15.62 点，涨幅为 0.38%，报收 4124.19 点，

成交额 9788.06 亿元；深证成指收盘上涨 83.79 点，跌幅为 0.59%，

报收 14172.63 点，成交额 12213.43 亿元。

涨幅前五的行业分别是油气开采及服务 16.10%、电网设备 4.81%、

石油加工贸易 4.23%、电力 3.11%、种植业与林业 2.90%。

跌幅前五的行业分别是游戏 6.80%、影视院线 6.76%、文化传媒

6.73%、半导体 6.73%、能源金属 6.29%。

外汇市场

周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.8981，较上一交易日上

涨 22 个基点，本周累计下跌 422 个基点。人民币对美元中间价报

6.9025，较上一交易日调贬 18 个基点，本周累计调升 203 个基点。

在岸人民币对美元夜盘收报 6.9060。

本周主要货币对人民币中间价：
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汇率中间价 2 日 3 日 4 日 5日 6 日

美元/人民币 6.9236 6.9088 6.9124 6.9007 6.9025

欧元/人民币 8.1135 8.0732 8.0214 8.0362 8.0132

100 日币/人民币 4.4123 4.3969 4.3831 4.3985 4.3814

英镑/人民币 9.2493 9.2584 9.2292 9.2309 9.2198

数据来源：中国货币网


