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宏观经济

1、3 月 9 日，绿色债券标准委员会发布《关于开展 2026 年绿色

债券评估认证机构市场化评议有关事项的通知》。为进一步规范绿色

债券评估认证机构行为，提升绿色债券评估认证工作质量，推动绿色

债券市场健康发展，绿色债券标准委员会要求参与市场化评议的评估

认证机构应按照相关要求将评议材料提交至绿标委办公室，实现评估

认证机构常态化管理。同日，绿色债券标准委员会发布《绿色债券评

估认证机构市场化评议操作细则（2026 年）》，以提高绿色债券评

估认证质量，促进绿色债券市场规范健康发展。

2、3 月 12 日，中国人民银行召开经济金融专家座谈会。潘功胜

与专家学者座谈，分析研究当前经济金融形势，并就货币金融政策支

持实体经济、货币政策框架改革完善、金融市场平稳发展等相关议题。

潘功胜表示，今年以来，中国人民银行坚决贯彻落实党中央、国务院

决策部署，在存量政策接续发挥作用的基础上，又发布了涉及结构性

货币政策工具的若干调整项，适度宽松的货币政策取得较好成效，有

力提振市场信心、稳定社会预期。下一阶段，中国人民银行将全面贯

彻落实党的二十届四中全会、中央经济工作会议精神和《政府工作报

告》部署要求，构建科学稳健的货币政策体系，继续实施好适度宽松
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的货币政策，加大逆周期和跨周期调节力度，为经济持续向好向优创

造适宜的货币金融环境。

3、3 月 13 日，央行公布数据显示，今年前两个月人民币贷款增

加 5.61 万亿元；社会融资规模增量 9.6 万亿元，同比多增 3162 亿元。

2 月末，M2 同比增长 9%，社会融资规模存量同比增长 8.2%。2 月份

企业新发放贷款平均利率、个人住房新发放贷款平均利率均约 3.1%。

货币市场

本周各期限 Shibor 除 7 天、14 天分别上涨 3.40BP、2.00BP 外

普遍下跌，其中，隔夜、1 个月、3个月、6 个月、9个月、1 年期拆

借利率分别下跌 0.10BP、0.62BP、0.95BP、0.76BP、0.76BP、0.65BP。

Shibor 9 日 10 日 11 日 12 日 13 日
涨跌幅

（BP）

隔夜 1.3220 1.3180 1.3670 1.3370 1.3210 -0.10

7 天 1.4230 1.4320 1.4600 1.4650 1.4570 3.40

14 天 1.4750 1.4920 1.5000 1.5010 1.4950 2.00

1 个月 1.5392 1.5359 1.5350 1.5350 1.5330 -0.62

3 个月 1.5515 1.5492 1.5470 1.5460 1.5420 -0.95

6 个月 1.5636 1.5614 1.5610 1.5600 1.5560 -0.76

9 个月 1.5746 1.5715 1.5720 1.5700 1.5670 -0.76

1 年 1.5825 1.5803 1.5800 1.5790 1.5760 -0.65

数据来源：全国银行间同业拆借中心

本周央行公开市场累计进行了 1765 亿元 7 天期逆回购操作，同

时有 2776 亿元逆回购到期，因此当周实现全口径净回笼 1011 亿元。

央行操作 9 日 10 日 11 日 12 日 13 日

7天期 金额（亿元） 485 395 265 245 375
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央行操作 9 日 10 日 11 日 12 日 13 日

逆回购 中标利率 1.40% 1.40% 1.40% 1.40% 1.40%

逆回购到期（亿元） 1350 343 405 230 448

单日净投放（亿元） -865 52 -140 15 -73

债券市场

1.发行情况

信用债发行规模有所减少。上周信用债共发行 1924.89 亿元，较

前一周的 2631.99 亿元环比减少约 707 亿元，降幅约 26.9%；净融资

规模 680.70 亿元，较前一周的 22.24 亿元环比增加约 658 亿元，大

幅转正。城投债方面，上周发行 711.75 亿元，较前一周下降；净融

资 117.21 亿元，较前一周下降。

利率债发行规模小幅增加。具体来看，上周国债计划发行规模

3620 亿元，发行规模较前一周大幅增加；地方债发行 1355.45 亿元，

其中新增债 371.30 亿元、再融资债 984.15 亿元，发行规模较前一周

减少。从净融资层面看，上周国债净融资约-3910 亿元，地方债净融

资 646.37 亿元，政府债整体净融资约-3264 亿元，相比前一周净融

资规模大幅回落。

（一）央企债券发行情况：

发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中交租赁
1

超短期融资券 5.00 89D AAA/- 尚未公告

中航租赁
1

中期票据 5.00 2 AAA/- 尚未公告

融和租赁 超短期融资券 7.00 77D AAA/- 1.49

融和租赁 超短期融资券 7.00 78D AAA/- 1.49
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

华能天成租赁 中期票据 5.00 3 AAA/AAA 1.87

华能天成租赁 超短期融资券 10.00 70D AAA/- 1.62

华润融资租赁 公募公司债 13.00 2 AAA/AAA 1.79

东航租赁 超短期融资券 11.00 180D AAA/- 1.62

华能水电
1

超短期融资券 10.00 91D AAA/- 尚未公告

国能江苏
1

超短期融资券 0.90 158D AAA/- 尚未公告

中国东航
1

超短期融资券 20.00 159D AAA/- 尚未公告

东北电力
1

超短期融资券 5.00 179D AAA/- 尚未公告

国家能源新能源 超短期融资券 15.00 150D AAA/- 1.55

中电信息 超短期融资券 2.00 175D AAA/- 1.61

中交上航 超短期融资券 5.00 270D AAA/- 1.51

华润置地 中期票据 25.00 3 AAA/AAA 1.90

国网新源控股 中期票据 2.00 3 AAA/- 1.77

天山股份 中期票据 15.00 3 AAA/- 1.87

国投集团 中期票据 25.00 5 AAA/- 1.88

中交三公局 可续期公司债 10.00 3+N AA+/AA+ 2.25

华电江苏 超短期融资券 6.00 105D AAA/- 1.53

华电江苏 超短期融资券 6.00 105D AAA/- 1.53

保利久联 超短期融资券 1.40 240D AA+/- 3.50

华能国际 超短期融资券 15.00 70D AAA/- 1.47

中国南方航空 超短期融资券 10.00 120D AAA/- 1.51

首都机场 超短期融资券 10.00 181D AAA/- 1.51

招商局集团 超短期融资券 50.00 182D AAA/- 1.51

中交天航 超短期融资券 10.00 270D AA+/- 1.68

大唐发电 永续中票 30.00 2+N AAA/AAA 1.84

华能国际 超短期融资券 20.00 66D AAA/- 1.46

国华投资 超短期融资券 10.00 120D AAA/- 1.57

中国石化 超短期融资券 20.00 270D AAA/- 1.50
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发行人简称 债券类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

中国石化 超短期融资券 20.00 270D AAA/- 1.50

中国石化 超短期融资券 20.00 270D AAA/- 1.50

中国石化 中期票据 40.00 3 AAA/- 1.63

中国石化 中期票据 40.00 3 AAA/- 1.63

中国石化 中期票据 30.00 5 AAA/- 1.73

中国石化 中期票据 30.00 5 AAA/- 1.73

大唐集团 可续期公司债 20.00 3+N AAA/AAAsti 1.77

注 1:截至 2026 年 3 月 13 日尚未公告票面利率和发行规模，其中发行规模以计划发行规模代替

注 2:截至 2026 年 3 月 13 日尚未公告发行规模，以计划发行规模代替

（二）央企及子公司 ABS 产品发行情况：

发行人简称 产品类型
规模

（亿元）
期限（年） 主体/债项评级

利率

（%）

国耀融汇租赁 融资租赁 14.80 1.50 AAA 1.87

注：数据来源于 Wind 资讯、CNBAS 公开市场信息整理

2.收益率情况

中债中短期票据（AAA）1Y 收益率当周 1.6248%，环比上周下降

1.73BP，较月初下降 4.08BP，较年初下降 6.39BP；3Y 收益率当周

1.8002%，环比上周上升 0.98BP，较月初下降 1.07BP，较年初下降

9.30BP；5Y 收益率当周 1.9308%，环比上周上升 1.79BP，较月初下

降 0.54BP，较年初下降 6.62BP。

中债国债 10Y 收益率当周 1.8143%，环比上周上升 3.33BP，较月

初上升 3.82BP，较年初下降 2.84BP。

股票市场

上证指数收盘下跌 33.65 点，跌幅为 0.81%，报收 4095.45 点，

成交额 10639.18 亿元；深证成指收盘下跌 94.09 点，跌幅为 0.65%，



- 6 -

报收 14280.78 点，成交额 13363.99 亿元。

涨幅前五的行业分别是风电设备 11.25%、煤炭开采加工 6.43%、

电池 5.10%、化学纤维 3.56%、光伏设备 3.41%。

跌幅前五的行业分别是小金属 7.09%、军工装备 6.60%、军工电

子 4.95%、金属新材料 4.41%、贵金属 4.40%。

外汇市场

周五在岸人民币对美元 16:30 收盘报 6.9030，较上一交易日跌

278 个基点，本周累跌 49 个基点。人民币对美元中间价报 6.9007，

较上一交易日调贬 48 个基点，本周累计调升 18 个基点，为连续第

15周上调。在岸人民币对美元夜盘收报 6.9043。

本周主要货币对人民币中间价：

汇率中间价 9 日 10 日 11 日 12 日 13 日

美元/人民币 6.9158 6.8982 6.8917 6.8959 6.9007

欧元/人民币 7.9679 8.0198 7.9986 7.9568 7.9402

100 日币/人民币 4.3653 4.3717 4.3575 4.3339 4.3284

英镑/人民币 9.2030 9.2658 9.2432 9.2225 9.2022

数据来源：中国货币网


